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摘要!基于
#CAC

年至
;<#<

年中国对美出口贸易额$增长率以及美国
\_]

年度值!分别采用增长

率直接法$

T]

滤波法$协整检验法!识别和分析了我国对美出口贸易的短周期波动$中周期波动及

长周期波动趋势
%

研究结果表明"自
#CAC

年至
;<#<

年!我国对美出口贸易经历了
E

次短周期波动

%基钦波动&和
!

次中周期波动#同时我国对美出口贸易的长周期波动与美国
\_]

的长周期波动具

有相似特征
%

关键词!中国对美出口贸易#波动周期#周期波动特征#

T]

滤波#协整检验
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问题的提出

中国对美出口贸易波动问题是中美贸易的重要

组成部分
%

自
#CAC

年至
;<#<

年$我国对美出口贸易

额由
B%CB

亿美元迅速增至
;E!!%<"

亿美元$增幅

高达
"AB

倍
%

自
;<<<

年起$中国对美出口贸易额占

我国总出口额一直保持在
;<!

以上
%

根据美国人口

普查局统计$按照进口来源地划分$

;<#<

年美国从

中国进口的商品总值占其进口总值的
#C%#!

!见表
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#

"$中国是美国最大的商品进口国
%

因此$识别我国

对美出口贸易波动周期具有重要现实意义$它不仅

有利于中美贸易的发展$也对剖析中美贸易问题尤

其对我国对美出口贸易趋势预测提供了一个新的研

究视角
%

通过探讨我国对美出口贸易周期波动的发

展变化规律和趋势$有助于更好地分析双方在经济

上的相互联系和相互影响
%

表
!

!

美国前
!"

大商品进口来源地

)-=F!

!

)A

H

1+51>-B25

EH

->15+>4AG<8+>2:-01A1-328

H

A>14

国家 排名
商品进口额
!

#<

亿美元"

占美国商品进口总
额的百分比!

!

"

全部国家
#C#;%#< #<<%<<

前
#<

名国家和地区
#"!!%E< AB%<<

中国
# !>"%C #C%#<

加拿大
; ;A>%B #"%B<

墨西哥
! ;;C%A #;%<<

日本
" #;<%! >%!<

德国
B E;%A "%!<

英国
> "C%E ;%><

韩国
A "E%C ;%><

法国
E !E%> ;%<<

台湾
C !B%C #%C<

爱尔兰
#< !!%C #%E<

!!

周期波动方法已被广泛应用于宏观经济学领

域
%

国外学者对贸易周期研究甚少$主要集中研究了

国际贸易与各国经济周期的传导关系
%[5P(''/'

*

#

+

提出$一个国家的对外开放程度越高$那么这个国家

就与世界上其它国家的国内宏观经济波动协同关系

越强
%?3'/)/

等*

;

+指出$两国在贸易上的相互依存

是两国出现相同周期性波动的原因
%̂/,*

等*

!

+在

[5P(''/

的研究成果上$进一步研究得出$两国在经

济运行中出现的周期性波动状况会通过两国之间频

繁的国际贸易往来相互传导
%M'6*+,/'

等*

"

+研究发

现如果一个国家的对外贸易开放程度越高$那么这

个国家的国内宏观经济运行周期性波动就会和它的

主要贸易伙伴国的经济周期出现相似或同步的现

象
%

但是$如果这个国家的贸易伙伴国不单一$就会

削弱与贸易伙伴国的经济周期的同步性和相似性
%

:3H(H(

*

B

+引入了
TGV

模型$分析了国际贸易与经济

波动的关系
%

国内学者对于出口贸易波动规律的研

究十分广泛
%

马晓野等*

>

+认为不同类型的宏观经济

冲击以及贸易体制改革本身对我国总体贸易规模和

进出口余额有很大影响$并总结了我国国际贸易波

动分析的理论框架
%

宋玉华等*

A

+研究指出贸易强度

是影响协动性的关键$而非产业结构和贸易结构
%

闫

逢柱等*

E

+从总体和机构两个角度分析了中国的出口

增长波动$分析结果表明%中国出口波动整体上呈现

向上扩张趋势且波动日趋明显$并且出口增长波动

和
B

类产品出口增长波动之间存在长期均衡关系
%

高运胜等*

C

+实证得出中国对美出口的季度数据与同

期美国
\_]

增长率存在较强的负相关性$与本文的

研究结果相反
%

张兵*

#<

+运用格兰杰因果检验$得出

中美两国贸易和直接投资联系是经济周期同步性出

现的根本原因和前提条件
%

李天德等*

##

+以美国为

例$研究分析了美国贸易波动和经济波动存有高度

相似的波动轨迹$而对美国
\_]

的方差分解则表明

经济自身解释成分高于贸易的解释成分
%

冯永琦*

#;

+

认为中美经济波动的国际贸易传导机制只是在短期

内发挥作用$长期作用并不显著
%

彭斯达等*

#!

+分析

结果显示%虽然中美两国经济周期现阶段的协动性

较弱$但是却显示出逐渐增强趋势
%

张建清等*

#"

+一

方面分析了金融危机后$美国国内经济波动对我国

对美出口的负面影响#另一方面$重点实证分析了美

国为应对危机而实施的货币政策及财政政策对我国

对美出口的积极影响
%

张庆君*

#B

+研究了我国出口贸

易的整体波动特征
%

以上文献均没有专门针对中国

对美出口贸易周期波动的识别与研究$而本文则尝

试按照国际贸易收支周期波动的划分方法分析该问

题
%

同时$在研究方法上$以上文献大多采用回归分

析$存在伪回归的缺陷
%

故本文尝试根据不同周期阶

段的特点$分别采用增长率法&

T]

滤波法及协整检

验法对中国对美出口波动的短周期&中周期及长周

期趋势进行识别和详细分析
%

国际贸易收支周期波动是国际贸易经济系统在

运行过程中所呈现的起落&更迭&扩张和收缩不断交

替的波浪式运动过程$是国际贸易经济运行中反复

出现的对其均衡状态的偏离和调整过程
%

本文对中

国对美出口贸易的周期划分参照了西方国家所使用

的方法$根据周期波动对经济发展的影响程度及发

生时间的长短分为以下
"

种类型%

"!

短周期!小周期或次要周期"$也称基钦周

期$这种周期长度为
!

#

"

年
%

#!

中周期!大周期或主要周期"$这种周期长度

约为
E

#

#<

年$由法国经济学家朱格拉!

$L

4

83+

"于

#C

世纪
><

年代初发现$亦称为(朱格拉周期)

%

$!

中长周期!亦称库兹涅茨周期或建筑周期"$

长度为
#B

#

;B

年$或大致为中周期长度的
;

#

!

倍
%

%!

长周期!也称康德拉季耶夫周期"$长度一般

为
"B

#

><

年
%

!!
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经济周期还可以根据经济收缩的不同含义$分

为以下两种%

"!

古典周期或古典循环!

583,,(5385

.

58*

"$它是

指经济收缩或衰退时$经济总量出现绝对水平的下

降!即增长率为负值"$并且这种下降保持在某一最

短的时期$在本文中简称(古典型)

%

#!

增长周期或增长循环!

4

+/I-25

.

58*

"$即指

经济总量并不出现绝对水平上的下降$而只是增长

速度的高低起伏波动$也可简称为(增长型)

%

严格意义上说$波动并不就是周期$只有有规律

的经济波动才能称得上是经济周期
%

本文以
#CAC

年

至
;<#<

年中国对美出口贸易额及其增长率以及美

国
\_]

年度值为研究对象$采用增长率直接法识别

和分析我国对美出口贸易的短周期波动特征#引入

T]

滤波法研究我国对美出口贸易的中周期波动#

使用协整检验法分析我国对美出口贸易的中周期以

及长周期波动趋势
%

"

!

中国对美出口贸易波动周期实证

分析

"!!

!

数据来源

本文选取
#CAC

#

;<#<

年的美国
\_]

和中国对

美出口贸易年度值
%

其中$美国
\_]

来源于美国商

务部经济分析局$中国对美出口贸易年度值是根据

中国国家统计局数据库数据整理所得$具体数据见

表
;%

"!"

!

基于对美出口增长率的中国对美出口贸

易短周期分析

一方面$现代经济的增长不再像传统经济周期

那样表现为经济总量增长与下降的交替$更多地表

现为高增长率与低增长率的交替*

#>

+

#另一方面$由

于参考增长率法所划分的周期适用于研究短周期波

动*

#A

+

$故本文对中国对美出口贸易短周期的分析是

基于我国对美出口贸易的增长率直接判定其为短周

期
%

根据表
;

中的数据绘制出
#CAC

年至
;<#<

年我

国对美出口贸易增长率折线图!见图
#

"

%

判定一个

周期可以遵循波谷到波谷或波峰到波峰的规则
%

本

文在此选取(峰 峰)周期测算方法$并考虑波长&波

形&波峰及波谷
"

大因素$得出短周期特征如表
!

所

示
%

结合表
!

与图
#

进行分析$可以得出我国对美出

口贸易自
#CAC

至
;<#<

年间共经历了
E

次短周期波

动$平均长度约为
"

年!见表
!

"$据此可以判定我国

对美出口贸易短周期波动属于基钦周期$即我国对

美出口在
#CAC

#

;<#<

年间共经历了
E

个短周期波

动!基钦周期"

%

峰值出现在
#CAC

年
%#CAC

年
#

月
#

日中美两国正式建交$中美经济贸易交流加强$因此

增长率高达
#;<!%;<<C

年金融危机爆发$世界经济

出现短周期恶化$美国消费疲软$直接导致我国对美

出口贸易的谷值出现在
;<<C

年
%

可见$良好的政治

经济合作和美国国内的需求冲击是影响我国对美出

口贸易的重要因素
%

表
(

!

!C#C

"

("!"

年中国对美出口贸易额及其增长率

与美国
R9T

)-=F(

!

K*25-

&

4+J

H

A>11A<8+>2:-

'

214

E

>A@1*>-1+-5B

R9TAG<8+>2:-

"

!C#C

"

("!"

#

年份
对美出口额
!亿美元"

对美出口额
增长率!

!

"

\_]

!

#<

亿美元"

#CAE ;%A<

#CAC B%CB #;< ;B>;%;

#CE< C%>; >; ;AEE%#

#CE# #B%<> BA !#;>%E

#CE; #>%;< E !;B!%;

#CE! #A%<B B !B!"%>

#CE" ;!%<# !B !C!<%C

#CEB ;>%B; #B ";#A%B

#CE> ;"%>> =A ""><%#

#CEA ;C%>; ;< "A!>%"

#CEE !!%E< #" B#<<%"

#CEC "!%C< !< B"E;%#

#CC< B#%C< #E BE<<%B

#CC# >#%C" #C BCC;%#

#CC; EB%C< !C >!";%!

#CC! #>C%>" CA >>>A%"

#CC" ;#"%>< ;A A<EB%;

#CCB ;"A%#< #B A"#"%A

#CC> ;>>%E< E AE!E%B

#CCA !;>%C< ;! E!!;%"

#CCE !AC%E< #> EAC!%B

#CCC "#C%B< #< C!B!%B

;<<< B;#%<< ;" CCB#%B

;<<# B";%E< " #<;E>%;

;<<; >CC%B< ;C #<>";%!

;<<! C;A%"< !! ###";%#

;<<" #;"C%B< !B ##E>A%E

;<<B #>;C%<< !< #;>!E%"

;<<> ;<!"%A; ;B #!!CE%C

;<<A ;!;A%<" #" #"<>#%E

;<<E ;B;;%CA E #"!>C%#

;<<C ;;<E%#> =#; #"##C%<

;<#< ;E!!%<" ;E #">><%"

"!
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表
&

!

我国对美出口贸易短周期波动

)-=F&

!

?21:*25:

/

:3+AGK*25-

&

4+J

H

A>11A<8+>2:-

短周期 年份 波长!年" 波形
波峰 波谷

年份 峰值 年份 峰值

# #CAC

#

#CE" B

增长型
#CAC #%;< #CE! <%<B

; #CE"

#

#CEA !

增长型
#CE" <%!B #CE> =<%<A

! #CEA

#

#CEC ;

增长型
#CEC <%!< #CEE <%#"

" #CEC

#

#CC! "

增长型
#CC! <%CA #CC< <%#E

B #CC!

#

#CCA "

增长型
#CC! <%CA #CC> <%<E

> #CCA

#

;<<< !

增长型
;<<< <%;" #CCC <%#<

A ;<<<

#

;<<" "

增长型
;<<" <%!B ;<<# <%<"

E ;<<"

#

;<#< >

增长型
;<<" <%!B ;<<C =<%#;

图
!

!

中国对美出口贸易增长率折线图

D2

E

F!

!

R>A@1*>-1+AGK*25-

&

4+J

H

A>11A<8+>2:-

!!

根据经济收缩的不同含义$中国对美出口贸易

周期的波型可分为古典型和增长型$表
!

的结果显

示%中国对美出口贸易波动周期经历的
E

次短周期

波动均为增长型波动
%

分析结果表明%自
#CAC

年中

美建交以来$我国对美贸易输入一直处于增长趋势$

中美贸易发展极为迅速
%

观察图
#

可知自
;<<#

年中

国加入世贸组织$我国对美出口贸易呈现平滑化的

波动趋势$且与美国
\_]

的波动趋势有极强的协动

性
%

而在入世前$我国对美出口贸易波动非常大
%

这

是因为$自
;<<#

年中国入世$关税缩减$市场准入扩

大$我国融入世界经济领域$受美国乃至世界经济波

动冲击更为显著
%

"!#

!

基于
&'

滤波的中国对美出口贸易中周期

分析

运用经济时间序列滤波方法从宏观经济中分离

出周期循环成分$进而研究其周期波动成分是识别

经济周期的基本方法
%

主要的滤波法有
!

种%

T]

滤

波&

@]

滤波和
?Q

滤波
%?Q

滤波虽然灵活性强$但

其假设(所有非平稳过程都产生于随机游走)缺乏理

论支持#

@]

滤波具有准确性高的优点$但使用该方

法时样本的损失量较大
%

考虑到以上两种滤波方法

的缺陷$故本文采用应用最为广泛的
T]

滤波法识

别我国对美出口贸易的中周期波动
%T/6+(5P ]+*G

,5/--

滤波*

#E=#C

+是用来分析序列成分中长期趋势成

分的一种有效方法
%T]

滤波定义如下*

;<

+

%设5

_

&

6是

包含趋势成分5

_

G

&

6和波动成分5

_

=

&

6的经济时间序

列$则

5

_

&

6

Y

5

_

G

&

6

h

5

_

=

&

6$

&Y#

$

;

4$

G

!

#

"

计算
T]

滤波就是从5

_

&

6中将5

_

G

&

6分离出来
!

一般情况下$时间序列5

_

&

6中的可观测部分趋

势5

_

G

&

6常被定义为下面最小化问题的解

H('

6

G

&

T

#

5!

_

&

U

_

G

&

"

;

V0

*

/

!

\

"

_

G

&

+

;

6 !

;

"

式中$

/

!

\

"是延迟算子多项式
%

/

!

\

"

T

!

\

U

#

U

#

"

U

!

#

U

\

" !

!

"

将式!

!

"代入式!

;

"$则
T]

滤波就使下面损失函数

最小$即

H('

5

6

G

&

T

#

!

_

&

U

_

G

&

"

;

V

0

6

G

&

T

#

*!

_

G

&

V

#

U

_

G

&

"

U

!

_

G

&

U

_

G

&

U

#

"+

;

6 !

"

"

!!

最小化问题用
/

*!

\

"

_

G

&

+

; 来调整趋势的变

化$并随着
0

的增大而增大
%T]

滤波依赖于参数
0

$

该参数需要事先给定
%

一般经验$

0

的取值为

0T

#<<

年度数据

#><<

季度数据

#""<<

(

)

*

月度数据

!

B

"

!!

本文针对年度数据进行分析$故取
0

Y#<<

$使

用
[3-83K

软件对
#CAC

#

;<#<

年中国对美出口贸易

额!表
;

数据"进行
T]

滤波$剔除了趋势成分后得

出图
;

!见下页"的周期波动柱状图
%

图
;

极为直观

地显示了我国对美出口贸易呈现了
!

次周期波动$

B!
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平均周期波动为
#<

年
%

表
"

为中国对美出口贸易额

T]

滤波后得到我国对美出口贸易周期波动所分解

出的趋势成分和周期成分
%

结合图
;

和表
"

中的周

期成分$可将
#CAC

年至
;<#<

年我国对美出口贸易

中周期波动划分为
!

个阶段!见表
B

"%第一个阶段

为
#CAC

年至
#CC#

年$包括
!

个短周期
%

这一阶段我

国对美出口商品以服装纺织类和鞋帽类为主
%

自

#CAE

年改革开放以来$我国对外经济联系加强
%

#CAC

年中美建交$廉价劳动力商品如纺织品等初级

产品供给冲击为我国对美出口贸易奠定了基础
%

然

而
;<

世纪
C<

年代初$中美关系跌至建交来的低谷$

我国对美出口贸易也受到影响
%

第二个阶段为
#CC#

年至
;<<#

年$包括
!

个短周期
%#CC;

年邓小平南巡

讲话$中国经济高速发展$导致这一阶段我国对美出

口商品供给能力增强$由图
;

可见$

#CC!

年与
#CC"

年增长速度尤为明显
%C<

年代以来$我国对美出口

商品逐步转向机电音像设备类和家具玩具类商品
%

第三个阶段为
;<<#

年至
;<<C

年$包括两个短周期
%

;<<#

年
#;

月
;A

日$美国宣布给予中国永久正常贸

易国地位$中美关于贸易地位的争议划上了句号$两

国双边贸易进入高速发展时期
%

我国对美出口商品

结构不断优化升级$工业制成品&电子产品等加工贸

易类产品在我国对美出口比重中不断增加
%

随后$虽

然受美国
C

3

##

事件影响$美国国内需求受挫$影响

了我国对美出口$但对美出口贸易仍呈持续增长态

势
%

随着中美贸易逆差的不断扩大$中美两国在人民

币汇率&反倾销&知识产权等领域贸易摩擦不断
%

;<<B

年后$人民币不断升值$对我国对美出口贸易

产生了负面影响$同时美国国内经济低迷$需求减

弱$在
;<<C

年出现第三个中周期的最低点
%

以上所

述的这
!

个阶段的时间跨度约为
E

#

#;

年$每个阶

段又包含了
;

#

!

个短周期$基本符合朱格拉周期$

即得出结论%自
#CAC

年至
;<#<

年$我国对美出口贸

易经历了
!

个中周期波动
%

!!

滤波输出结果和数据表明%我国对美出口贸易

的中周期时间长度呈现一个缩短且趋于平稳的趋

势
%#CAC

#

;<#<

年$这
!

次中周期波动的平均时间

长度约为
#<

年
%

第一个中周期持续时间约为
#;

年#

第二个中周期持续时间约为
#<

年#第三个中周期则

为
E

年$呈现缩短的趋势
%

另外$分别计算
!

个阶段

的谷值与峰值之间的跨度可以得出%第一阶段的跨

度最大$为
<%B"

#第三阶段的跨度最小$为
<%"%

中国

对美出口贸易在第三个中周期!

;<<#

#

;<<C

年"呈

现平稳态势$说明我国对美出口贸易的稳定性在增

强$尤其是在
;<<#

年至
;<#<

年
%

从
T]

滤波结果可

以得出%我国对美出口贸易与美国
\_]

具有高度的

协动性
%

这也是改革开放以来$中国积极参与经济全

球化的结果
%

表
"

中我国对美出口贸易的趋势项显

示%我国对美出口贸易呈现显著的增长趋势$即随着

全球化的发展$中美两国的贸易合作在今后仍会呈

增长趋势$但其波动幅度会变小
%

图
(

!

中国对美出口贸易额
,T

滤波后波动柱

状图"

!C#C

"

("!"

#

D2

E

F(

!

N->:*->1AG:

/

:3+GA>K*25-

&

4+J

H

A>11A

<8+>2:--G1+>,TG231+>

"

!C#C

"

("!"

#

表
;

!

我国对美出口贸易波动项和趋势项

)-=F;

!

K

/

:3+-5B1>+5BAGK*25-

&

4+J

H

A>11A<8+>2:-

-G1+>,TG231+>

年份 波动项 趋势项 年份 波动项 趋势项

#CAC=<%;A!><> ;%<B>CCE #CCB <%;<C#;" B%!<<>>C

#CE< <%<#!;A! ;%;B<BA; #CC> <%<A<;>" B%B#>;!>

#CE# <%;A<>!! ;%""#"#< #CCA <%<>>AAE B%A;;EA>

#CE; <%#BE#<! ;%>;>C<E #CCE <%<#A!C" B%C;;;B<

#CE! <%<;ECE< ;%E<A#A< #CCC=<%<AA>;! >%##>>EA

#CE" <%#B;<"C ;%CE!EE< ;<<<=<%<B;C!E >%!<E>EE

#CEB <%##EEEE !%#BC<## ;<<#=<%;<!;!C >%"CCCE<

#CE>=<%#!<EA> !%!!><BE ;<<;=<%#"#!C! >%>C#ABC

#CEA=<%#!#;B" !%B#CA<" ;<<!=<%<B<E<B >%EE!#C<

#CEE=<%#C;E>; !%A#!!;! ;<<" <%<BE"AB A%<A;<;"

#CEC=<%#!A<>! !%C#ECAE ;<<B <%#"<;;< A%;BBB<;

#CC<=<%#EA"E; "%#!>E<< ;<<> <%#E>>>; A%"!#"B#

#CC#=<%;!C!EE "%!>BBBB ;<<A <%#B!;B# A%BCC#<;

#CC;=<%#"EC"" "%><;#;E ;<<E <%<A!>"! A%ABCB"C

#CC! <%;C;>>B "%E"#<#! ;<<C=<%;#BB<A A%C#B";;

#CC" <%;C!BBC B%<AB;#A ;<#<=<%#;<CAC E%<A<<EB

"!$

!

中国对美出口贸易长周期趋势分析

由于数据收集的有限性$无法直接对长周期进行

分析$本文建立我国对美出口贸易额与美国
\_]

变

量的线性模型$借助计量经济学分析方法$间接研究

我国对美出口的长周期波动
%

采用美国
\_]

作为参

照系是基于美国
\_]

能够代表美国对进口产品的需

>!



!

第
#

期 叶佳佳$等%中国对美出口贸易周期波动分析
!

求
%

运用
T]

滤波法对表
;

中的美国
\_]

及我国对美

出口贸易额进行滤波处理$两者的周期波动项如图
!

所示
%

从图
!

可以看出$我国对美出口波动与美国经

济波动具有明显的一致性$尤其是在
;<<#

年之后$两

者波动显示出高度的协动性
%

但是$

#CC;

年至
;<<#

年

间两者却呈现较为不同的波动趋势$主要是源于自

#CC;

年邓小平南巡讲话后中国经济突飞猛进$导致

我国出口供给大大增加$突飞猛进的供给冲击直接导

致了我国对美出口与美国
\_]

的差异性波动
%

表
'

!

中国对美出口贸易中周期波动

)-=F'

!

Q788->

/

AG[7

E

3->:

/

:3+AGK*25-

&

4

+J

H

A>11A<8+>2:-

中周期 年度 时间长度

所包含的短周期

短周期
个数

年度
时间
长度

# #CAC

#

#CC# #; !

#CAC

#

#CE" B

#CE"

#

#CEA !

#CEA

#

#CEC ;

; #CC#

#

;<<# #< !

#CEC

#

#CC! "

#CC!

#

#CCA "

#CCA

#

;<<< !

! ;<<#

#

;<<C E ;

;<<<

#

;<<" "

;<<"

#

;<#< >

图
&

!

美国
R9T

及我国对美出口贸易额进行
,T

滤波

处理后的波动项折线图"

!C#C

"

("!"

#

D2

E

F&

!

K

/

:3+:A8

H

->24A5=+1@++5<8+>2:-R9T-5B

K*25-

&

4+J

H

A>11A<8+>2:-

"

!C#C

"

("!"

#

!!

本文引入了
]*+,/'

相关系数
%]*+,/'

相关系数

常用于两个连续变量之间的相关性解释$其数学表

达式为

+

J

0

T

&

#

%

T

#

!

J

%

U

J

'

"!

0%

U

0

'

"

&

#

%

T

#

!

J

%

U

J

'

"

;

&

#

%

T

#

!

0%

U

0

'

"槡
;

!

U

#

'

+

J

0

'

#

"

!

>

"

式中$

J

%

$

0

%

是变量
J

$

0

的第
%

期观测值#

J

'

$

0

'

是

均值
%

通过计算美国
\_]

与中国对美出口贸易额的

]*+,/'

相关系数$来分析美国
\_]

与中国对美出口

贸易额的协动性程度
%

计算结果
+

J

0

Y<%C<"C%

由于

<%E

/

+

J

0

/

#

$属于极强相关$即表明美国
\_]

与中

国对美出口贸易额具有极强的关联性
%

协整检验法是用于检验经济变量之间是否存在

长期均衡关系的一个计量经济学方法$具有协整关

系的经济变量之间具有长期的稳定关系
%

因此$本文

选取了协整检验方法判定我国对美出口贸易与美

\_]

之间的协整关系$分析中国对美出口的长周期

趋势
%

在此$为消除异方差$对实际时间序列数据取

其对数$即对美国
\_]

!用
\_]

M

表示"取对数后记

为
8'\_]

M

$对我国对美出口贸易额!用
.O

表示"

取对数后记为
8'.O%

首先$使用
M_Q

检验
8'\_]

M

及
8'.O

的平稳性$一阶差分后的
M_Q

统计量检验

值如表
>

所示
%

表
>

的结果显示%原序列经一阶差分

后在
#!

的
M_Q

检验临界点显著$即
8'\_]

M

及
8'

.O

均为
N

!

#

"

%

第二步判定二者是否存在协整关系$

本文选取的是
F'

4

8* \+3'

4

*+

检验
%

对
8'\_]

M

及

8'.O

用
VW1

法估计得静态回归方程如式!

A

"

%

然

后对
M_Q

检验结果的残差序列作单位根检验$结果

表明残差序列是平稳序列
%

8'.O

T

<!C#8'\_]

M

V

#!#8'.O

!

U

#

"

U

<!!"8'.O

!

U

;

"

U

>!A;

!

A

"

式中$

7

检验值分别为
;%"B

$

>%;C

$

=;

$

=;%!E%

计算可得

I

;

T

<!CC

$

>D

P

U

I

;

T

<!CC"

$

A!]

T

#!CC

表
%

!

一阶差分
<9D

检验结果

)-=F%

!

<9D>+47314AGG2>41B2GG+>+5:+

变量
8'\_]

M

8'.O

差分次数
# #

!

=

$

G

$

`

" !

=

$

G

$

#

" !

=

$

<

$

#

"

A]

值
!

#%B><

!

#%EC;

M_Q

值
="%A;; ="%"BB

#<!

临界值
="%!#< =;%>;!

B!

临界值
=!%BA" =;%C>E

#!

临界值
=!%;;; =!%>E<

结论
N

!

#

"

"

N

!

#

"

"

!!

注%!

=

$

G

$

`

"表示
M_Q

检验式是否包含常数项&时间趋势项以

及滞后期数#

"

表明变量差分后在
#!

的显著水平上通过
M_Q

平稳

性检验
%

从式!

A

"协整检验结果看$各个参数意义明确$

方程的拟合优度较高$总体显著性较好
%

因此$可以

认为自
;<

世纪
E<

年代以来$中国对美出口贸易与

美国
\_]

具有相似的长周期特征
%

A!
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贸易自由化使国际贸易的变动日益受到各种总

量或结构性因素的影响$国内或国际的名义或真实冲

击均会在不同程度上作用于贸易的波动$即需求是导

致贸易变动的直接根源
%

这也从根本上解释了本文中

两个变量即中国对美出口贸易额与美国国内生产总

值之间高度相关
%

从
T]

滤波结果看$

;<<C

年是美国

经济的谷底$也是中国对美出口贸易的谷底
%

可以预

测$自
;<<C

年至
;<#;

年$我国对美出口贸易波动将

经历从一个谷底到另一个谷底$即一个短周期波动

!约
"

年时间"

%

由于我国对美出口贸易与美国国内

\_]

呈现一个长期均衡关系$因此$目前美国国内经

济的不景气$导致其对外贸易需求虽有所上升$但增

速并不明显$这会直接导致
;<<C

#

;<#;

年这一短周

期我国对美出口贸易增速同比下滑
%

#

!

结论及政策建议

通过本文的实证分析得出$我国对美出口贸易

的周期现象是客观存在的
%#CAC

#

;<#<

年$我国对

美出口贸易经历了
E

次短周期波动!基钦波动"$

!

次中周期波动
%

同时$我国对美出口贸易的长周期波

动与美国
\_]

的长周期波动具有相似的特征
%

这些

研究结果对于我国在对外贸易中通过识别外部经济

变动与我国对外出口贸易的周期波动进而规避周期

风险是有借鉴意义的
%

从短期看$我国对美出口贸易的这
E

次短周期

波动平均时间长度约为
"

年$且均为古典型增长
%

从

中周期看$这
!

次中周期波动的平均时间长度约为

#<

年$中周期中又包含有
;

#

!

个短周期$且中周期

持续时间在逐渐缩短$尤其是在
;<<#

年至
;<#<

年

呈现明显的平滑化趋势
%

同时$在这一阶段$我国对

美出口贸易与美国
\_]

具有高度的协动性
%

从对美

出口贸易结构看$中周期第一阶段$我国对美出口商

品以初级产品&服装纺织类和鞋帽类为主#中周期第

二阶段逐步转向机电音像设备类和家具玩具类商

品#中周期第三阶段$我国对美出口商品结构不断优

化升级$工业制成品&电子产品等加工贸易类产品在

我国对美出口比重中不断增加
%

从长周期看$我国对

美出口贸易的长周期波动与美国
\_]

的长周期波

动具有相似的特征$即伴随着中国参与世界经济程

度的不断提升$美国国内需求对我国对美出口贸易

的发展态势具有决定性导向作用
%

基于本文的研究$为了减少美国经济通过贸易

渠道对中国经济产生负面冲击的风险$提出以下政

策性建议
%

"!

以促进内需为基础$推进出口市场多元化
%

由

于美国国内需求变动对我国经济产生冲击主要通过

我国对美出口波动传导$因此$为了减少这种冲击对

我国经济造成负面影响$一方面$我们要确保海外市

场份额的稳定$拓展海外其它市场$促使海外市场多

元化
%

目前$美国&欧盟&日本等发达经济体需求下

降$但新兴经济体如印度&巴西&俄罗斯&东盟等市场

潜力巨大$近几年新兴经济体从我国进口产品尤其

是机械类产品的贸易额增长迅速
%

我国需要大力发

展与新兴经济体以及与我国签订自由贸易协定国家

的贸易与合作
%

另一方面则要将保证我国经济稳健

发展的重点工作放在促进内需上$充分发挥消费&投

资对我国经济的拉动作用
%

#!

优化出口产品结构$加快外贸发展方式转

变
%

我国出口产品多以低附加值产品为主$产品利润

低$且易遭受反倾销&反垄断起诉
%

因此$加强对高附

加值&高技术含量产品的研发迫在眉睫
%

加快外贸发

展方式转变$将部分加工贸易逐步转型为一般贸易

产品$将部分贴牌产品逐步转型为自主品牌出口$调

整高污染&高耗能$以及稀缺资源!铜&铝等"产品的

结构$提高其附加值
%

$!

稳健推进汇率制度改革$增强人民币弹性$保

持人民币威信
%

我国现在实行的是以市场供求为基

础$参考一篮子货币$从而对人民币汇率进行管理和

调节的汇率变动制度
%

我国在实行汇率变动的时候

应适时考虑到经济金融形势及市场状况$以确保人

民币汇率的正常浮动
%

保持人民币威信&确保宏观经

济及金融市场的稳定$必须坚持(主动性&可控性&渐

进性)

!

个原则$为我国对外贸易提供一个良好的货

币金融环境
%

中国对美出口贸易周期性波动问题是极其复杂

的$虽然本文对中国对美出口波动周期及其特征进

行了识别分析$但是单从我国对美出口贸易额及其

增长率来分析是不够的
%

下一步的研究工作可以从

对美出口的结构方面深入展开
%
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