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基于人力资本视角的世代交叠模型修正
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（上海理工大学 管理学院，上海　２０００９３）

摘要：在人力资本理论视角上对世代交叠模型（犗犔犌模型）进行研究，会发现模型设计上存在一些

缺陷和不足，这会使模型在解决实际问题的应用中产生不利导向，因此，有必要对犗犔犌模型进行一

些修正．本文将犗犔犌模型中个体的“有限期界”两个代际阶段的划分修正为三个代际阶段，并引入

人力资本投资的基本决定变量并使之贯穿于整个模型，通过求解模型均衡得出最优的储蓄率、消费

增长率和平均社会人力资本投资率，以及它们的决定变量，并对修正的世代交叠模型的应用问题作

了初步的展望．
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　　现代经济增长理论证明，消费（储蓄）和投资的

变动对经济增长和经济波动作用巨大，在规范的经

济增长模型如犛狅犾狅狑犛狑犪狀模型、犚狅犫犻狀狊狅狀犓犪犾犱狅狉

模型和犚狅犿犲狉模型中，决定经济增长的因素无非是

物质资本的累聚与配置、人力资本的积累与利用、技

术进步与知识增长等，所有这些驱动因素实际上都
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是经济体中无数消费者（或家庭）及厂商决策的结

果．作为经济结构的重要一方，消费者（或家庭）在作

出消费决策的时候要考虑哪些因素，新古典经济框

架中的效用分析作出了一定的解释，但偏重于如何

消费的问题．对消费者是否消费以及使用多少资源

进行消费的问题只有犚犪犿狊犲狔在他的跨期选择理论

中作过一定的阐述．世代交叠模型的提出，为这些问

题的解决提供了广阔的思路．但是，经典的世代交叠

模型———犗犔犌模型存在着明显的缺陷，在其理论应

用和解决实际问题时有一定的局限性，在以往的相

关研究中并未及时地对此问题进行解决和修正．本

文主要以人力资本理论为基础对经典的世代交叠模

型进行全新修正，通过最优均衡分析得出经济运行

中更符合实际的模型结果，并利用修正模型框架对

经济运行中的消费问题以及人力资本投资、社会保

障体系的一般规律等问题进行简要分析．

１　世代交叠理论评述

１．１　世代交叠模型的提出和应用简介

世代交叠模型（犗犔犌模型），又称叠代模型、

犇犻犪犿狅狀犱模型，该理论建立在跨期选择模型理论的

基础上，由犃犾犾犪犻狊和犛犪犿狌犲犾狊狅狀在分析美国的养老

保障基金的运作模式时首先提出［１］．１９６５ 年

犇犻犪犿狅狀犱将犛犪犿狌犲犾狊狅狀等人的思想与犛狅犾狅狑增长模

型进行融合并加以发展，建立了较完整的经典意义

的世代交叠模型．犇犻犪犿狅狀犱在模型中假设个人的生

命具有有限期界，即人们只存活于不变数目的离散

时期之中，他把人的生命周期分为青年和老年两个

世代阶段．一个世代的青年人与上一世代的老年人

在同一时间段内相互重叠同时存在，世代交叠模型

的通用名称正是由此而来．犗犔犌模型的精髓在于，

个人只具有有限期界———他们只活两个时期而且根

据假设他们并不在乎其后代的福利———但是经济却

永远持续［２］．这样，它就抓住了经济主体“有限期界”

的重要特征，为模型中的一系列重要结论提供了必

要条件．犅犾犪狀犮犺犪狉犱
［３］对世代交叠模型进行了进一步

的修正，通过假设人们以泊松过程随机死亡，将世代

交叠模型在某种程度上扩展到了无限时域，在一个

更易于处理的框架中保留了有限期界思想的精华．

世代交叠模型是以微观分析为基础的动态模

型，该模型是当代经济学的一个重要理论，在经济学

多个学科具有广泛的应用价值，成为许多领域如宏

观经济分析、财政学、国际经济学、金融学等的重要

分析工具．许多经济学家利用此模型来研究资本积

累、利率和消费、储蓄率、政府支出等对均衡产出及

均衡产出增长率的影响等问题．例如，犗犔犌模型是

货币经济学研究领域经常使用的三大主要模型之

一，犠犻１犾犻犪犿狊狅狀曾建立了一个含有逆向选择问题的

世代交叠模型来讨论银行货币发行权问题；

犅犲狉狀犪狀犽犲和犌犲狉狋犾犲狉利用犇犻犪犿狅狀犱模型对犚犅犆（真

实商业周期）模型进行改良，构建了金融加速器模

型；犜犻狉狅犾犲和犠犲犻犾曾运用世代交叠模型证明证券市

场投资者理性泡沫存在的可能性，并证明泡沫只可

能存在于一个具有动态结构的世代交叠经济体系

中；犘犲狉狊狊狅狀和犜犪犫犲犾犾犻狀犻将犗犔犌模型引入财政学，

研究了在财政纯粹进行再分配情况下收入分配对经

济增长的影响［４－５］．

世代交叠理论在社会保障问题研究中的应用最

为广泛，是该领域的最主要理论模型之一．国内外许

多学者利用该模型分析和解决社保基金运作的相关

难题，到目前为止已经取得了丰硕的成果，如规范分

析证明：社会养老金的增长取决于人口的增长率和

劳动生产率的增长率两个因素；犃狌犲狉犫犪犮犺 和

犓狅狋犾犻犽狅犳犳、犓狅狋犾犻犽狅犳犳通过实证分析建立了大规模的

仿真世代交叠模型［４］；国内的柏杰，袁志刚、宋铮，何

新华，袁志刚和郑伟等根据我国实际情况，利用国内

数据的实证分析［７－１０］，为我国社会保障理论的发展

作出了突出贡献．

１．２　经典世代交叠模型存在的缺陷

虽然几十年来针对犗犔犌模型的研究如火如荼，

但是，绝大多数都是将犇犻犪犿狅狀犱的经典模型当成一

种工具在不同领域展开应用，试图去解决实际问题．

只有少数人去发现犗犔犌模型本身固有的缺陷，对

犅犾犪狀犮犺犪狉犱模型的修正也仅仅是停留在函数形式和

计量方式上，仍然沿用犇犻犪犿狅狀犱的基本思想．站在

犅犲犮犽犲狉等人的人力资本理论视角，可以发现经典的

犗犔犌模型的几个疏漏和偏颇，这些一直被广大学者

所忽视．这些疏漏和偏颇表现在如下几点：

犪．世代交叠模型的精髓就是把人的有限生命

期限分成两个阶段，即有工作能力的青年阶段和无

工作能力靠以前的储蓄生活的老年阶段．这种思维

确实为解决经济学的现实难题提供了一个广阔的视

野和非常实用的方法，然而却把人们由出生到参加

工作之前的这段青少年时期完全忽略．值得注意的

是，这个时期对于人的生命周期来说是至关重要的，

人们的个人禀赋在这个阶段进行初始积累，这个阶

段生成人的人力资本基本价值，而且，人们在这个时

６４５
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期的消费活动是毫无个人经济依托的，因为，这个时

期和人的年老时期一样没有经济收入．那么，个体的

这个阶段对资源的消费来源于何处且又如何计量，

这个阶段的消费行为对其它阶段产生如何的影响，

这些问题在犇犻犪犿狅狀犱模型中并未提及．

犫．经典的犗犔犌模型主要分析个体在有限期界

内的两个人生阶段的消费或储蓄决策问题，即当如

何选取一个均衡储蓄率以实现个体效用最大化问

题，经济增长中如何选取一个社会整体储蓄率以实

现最优经济均衡问题．模型中把个体年轻阶段的经

济收入看成一个外生变量或者是劳动力市场供求关

系均衡的结果，并未说明这种经济收入的真正来源，

更重要的是它是由什么因素决定，这些在经典的

犗犔犌模型中未作解释．

犮．犇犻犪犿狅狀犱在把世代交叠思想融入犛狅犾狅狑

犛狑犪狀模型时并未考虑人力资本这个重要因素，这是

可以理解的，犗犔犌模型在２０世纪５０年代被提出，

而人力资本理论却是在６０～７０年代由犅犲犮犽犲狉等人

提出并逐步完善．然而，在这之后的学者在研究

犗犔犌模型时却依旧忽略了这个问题，一直像对待制

度因素一样把人力资本视作外界给定因素，忽略人

们的人力资本投资及利用行为，这显然是不科学的．

犱．经典的犗犔犌模型抓住了经济主体的“有限

期界”的重要特征，为模型的一系列重要结论提供了

必要条件．但是，由于模型涉及到的变量多是外生变

量且相互之间关系复杂，这样均衡条件就过于累赘

和繁琐，难以进行比较静态分析，经典的犗犔犌模型

并未找到一个本质性的且能贯穿于模型始终的关键

变量进行研究．

本文的创新在于：利用人力资本这个本质因素对

经典的世代交叠模型进行较大范围的修正．本文将个

体的生命周期的有限期界划分为三个阶段，人力资本

初始投资阶段、人力资本使用和“干中学”阶段、人力

资本退出阶段．经济系统在每个时刻都是以上三个阶

段并存的，三个阶段相互依存且相互影响，三个阶段

所拥有的一切资本投入（包括人能力和物力）创造个

体总产出．最重要的是，本文找到了人力资本投资以

及人力资本投资回报两个因素变量，并使之贯穿于

犗犔犌模型的全过程，大大简化了经典模型的均衡结果

和均衡路径，而且可以方便地进行比较静态分析．最

后，简要说明修正的犗犔犌模型在分析我国的消费政

策以及社会人力资本投资、社会保障等问题中的应

用，论证修正模型的理论和现实意义．

２　人力资本修正的世代交叠模型框架

２．１　前提假设

由于本文仅是站在人力资本视角对传统的世代

交叠模型的一个修正，因此，分析时仍旧沿用模型原

假设，并作部分扬弃与补充．

犪．生产技术满足新古典条件，即边际报酬递减

且规模报酬不变；经济体系为封闭经济，市场条件为

完全竞争，不存在市场失灵和信息不对称等情况；

犫．人口变量设为外生给定，即人口以固定比率

狀增长；社会技术进步设为外生，给定不变的技术

增长率β＝犪（狋）／犃（狋）
［９］，犃（狋）为狋时期全要素水

平，犪（狋）为狋时期全要素增长水平；

犮．经济个体无差异，且均属于风险规避类型，

本文中的“个体”指一种社会平均．

相对于犛狅犾狅狑增长理论，假设中放宽了储蓄率

外生给定条件，除此之外的其它假设和犛狅犾狅狑模型

基本一致，出于模型简化考虑，且本文讨论范围仅局

限于微观消费最优问题，并未向宏观经济增长作过

多拓展，因此，作如上假设．

２．２　修正的犗犔犌模型的基本框架

２．２．１　有限期界三个阶段的人力资本划分

按照人力资本理论，作为人力资本载体的每个

个人皆可被当作一种社会资本对待，人的生命周期

之内的生、壮、衰、死完全可以视为这种资本的运动

过程．本文将按照这种人力资本的运动过程把人的

有限期界划分三个阶段：人力资本初始投资阶段、人

力资本使用阶段和人力资本退出阶段．本文中第二

阶段即人力资本使用阶段的经济收入是人的生命周

期中所有消费的来源，在模型中处于关键地位，所

以，在修正的犗犔犌模型中把这个阶段作为当期，用

狋表示，这样，把第一阶段也称作前期，用狋－１表

示；同样把第三阶段叫后期，用狋＋１表示．个体在

三个阶段的消费水平设为犆０狋－１，犆１狋，犆２狋＋１（０，１，２

分别表示三个世代，初始投资阶段的世代这里用０

表示）．现对三个阶段作一个说明．

人力资本初始投资阶段，即人从出生到参加工

作之前的生命时期．在这个阶段，个体还不具备获取

稳定经济收入的能力，需要依靠父母或社会资源来

实现生存和成长需要．为了便于分析，本文把个体在

这个阶段的消费犆０狋－１视为一种社会借贷，并且需

要其在下期利用自己的经济收入对这种借贷的本息

进行偿还．这种假设是十分合理的，因为，即使本期

７４５
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的消费来自于无私的父母的提供，个体也要以另一

种方式偿还的，比如养老等．从另一个角度，完全可

以把这种“社会借贷”视为一种人力资本投资行为，

因为，个体在这个阶段的社会借贷帮他完成了原始

的人力资本存量的积累和提升，如身体机能的完善、

教育的投入、知识和阅历的增长等，这种借贷投入在

未来会为其产生收益．我们会很容易意识到，这些人

力资本的初始投资是相当关键的，这是个体在以后

各个阶段消费来源的主要基础，个体在下一个阶段

的工作情况和收入水平一般意义上完全取决于这个

阶段的人力资本投资水平（设为犓０）的高低．

人力资本使用阶段，即个体从参加工作到失去

工作能力以致退休的生命时期．在这个阶段，个体利

用前期的投资形成的人力资本存量寻找合适的工

作，以获取稳定持久的经济收入．这种经济收入的多

少一般要取决于以下几个基本因素：前期人力资本

投资额、人力资本投资的社会平均收益率和个体在

“干中学”的经验积累即技术进步．由于本文研究的

是社会一般情况，无数个体“干中学”中的人力资本

积累的平均水平无限接近于社会技术进步水平，本

文直接用社会进步水平来替代这种一般意义的个体

经验积累情况．关于这些经济收入的使用，本文将其

分为三个部分：当期消费部分犆１狋，对前期借贷消费

的偿还和补偿部分犆０狋－１，以某种方式（存款或者社

保基金）留足的储蓄以备无经济收入的下期消费部

分犆２狋＋１．可以很明显地看到，个体当期的经济决策

将是修正模型的关键，个体当期的决策总和将决定

整个经济增长和社会保障以及人力资本投入政策，

是政府制定经济发展决策的标准．

人力资本退出阶段，即个体从退休到去世的生命

时期．在这个阶段，个体没有工作收入，靠上一个阶段

的储蓄度过余生，个体在这个时期生活条件的好坏取

决于其前期的储蓄决策和政府的社会保障体系情况．

经济体中上述三个世代阶段是同时存在的，并

且相互交叠、相互影响．这是符合世代交叠理论的思

想精髓的．在上述分析的基础上，本文构建了三个世

代的消费函数

犆０狋－１＝犓０

犆１狋 ＝［η－（１＋狉狋－１）］犓０（１－狊）

犆２狋＋１＝［η－（１＋狉狋－１）］犓０狊（１＋狉狋＋１

烍

烌

烎）

（１）

式中，狉为不同时期的社会利率水平；狊为社会均衡储

蓄率；η＝η（α，β），为初期人力资本投资犓的回报率．

人力资本收益率η＝η（α，β）中，α为社会平均

人力资本回报率，β为技术增长率，满足η（α，β）＞

０，η′（α，β）＞０，η″（α，β）＞０．

２．２．２　效用函数的构建

由于个体在三个时期（狋－１，狋，狋＋１）内生存，

三个阶段的消费水平分别为犆０狋－１、犆１狋、犆２狋＋１，则取

个体效用总函数为

犝＝狌（犆０狋－１）＋狌（犆１狋）＋狌（犆２狋＋１）（１＋狆）－
１ （２）

式中，狆 为效用的时间贴现率，又称时间偏好率，

狆＞０．狆可以理解为消费效用的贬值率，狆＞０，反映

了人们总是看重近期的效用，对较晚得到的效用评

价较低．这便是西方的观念里的“父母式的自私”．

式（２）表示消费者的总效用是按照比率狆贴现

后各个世代阶段的效用现值总和．贴现率狆的设计

是很有必要的，没有狆，犝是无穷大的量，无法用效

用最大化来作消费决策分析．

本文中效用函数狌（犆）将使用当今前沿经济增

长模型分析中大多采用的犆犚犚犃（常相对风险规避）

形式［３－５］，即

狌（犆）＝
犆１－θ

１－θ
，θ＞０，θ≠１

［３，９－１０］

式中，θ为相对风险规避系数，等于边际效用对消费

的弹性，θ＝
－犆狌″（犆）

狌′（犆）
，θ的绝对值是犆犚犚犃效用函

数的曲率．

可以证明，在犆犚犚犃效用函数下，θ与消费者效

用的跨期替代弹性σ成反比
［１０－１１］．一般情况下，消

费者各个时期效用的跨期替代弹性σ或者相对风

险规避系数θ都是恒定不变的常数．θ值的经济意

义在于它决定了消费者转换消费的偏好．θ值越大，

消费者就越偏好于有波动的消费流，其消费的变动

就大［１０－１１］；θ值越小，消费就越偏好于相对平稳的

消费流．

本文进行世代交叠模型修正分析中之所以采用

犆犚犚犃效用函数的形式，是因为该效用函数能够保

证人们的消费模式存在一定的延续性和可预测的规

律性，使得对人们经济行为的分析成为可能［９］．

很明显，犆犚犚犃效用函数满足新古典条件，即狌′

（犆）＞０、狌″（犆）＜０，且符合消费行为的一般规律．由

此得出个体在人生有限期界内的效用总函数为

犝（犆）＝
犆１－θ０狋－１
１－θ

＋
犆１－θ１狋
１－θ

＋
犆１－θ２狋＋１
１－θ

（１＋狆）－
１ （３）

２．２．３　修正模型的基本框架

通过以上分析可以得到人力资本修正的世代交

叠模型的基本框架

　犿犪狓犝（犆）＝
犆１－θ０狋－１
１－θ

＋
犆１－θ１狋
１－θ

＋
犆１－θ２狋＋１
１－θ

（１＋狆）－
１

８４５
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　狊．狋．　犆０狋－１＝犓０

犆１狋 ＝［η－（１＋狉狋－１）］犓０（１－狊）

犆２狋＋１＝［η－（１＋狉狋－１）］犓０狊（１＋狉狋＋１）

３　修正模型的均衡分析

本文继续使用犚犪犿狊犲狔跨期选择模型的思路，

通过求解个体在有限期界内的总效用最大化来求解

修正的犗犔犌模型的最优均衡解．

修正模型基本框架中的３个约束条件可以合

并为

（１＋狉狋－１）犆０狋－１＋犆１狋＋

犆２狋＋１／（１＋狉狋＋１）＝η（α，β）犓 （４）

　　这样修正的模型框架就变为

犿犪狓犝（犆）＝
犆１－θ０狋－１
１－θ

＋
犆１－θ１狋
１－θ

＋
犆１－θ２狋＋１
１－θ

（１＋狆）－
１

狊．狋．（１＋狉狋－１）犆０狋－１＋犆１狋＋犆２狋＋１／狉狋＋１＝η（α，β）犓

　　利用拉格朗日方法求极值

犔＝
犆１－θ０狋－１
１－θ

＋
犆１－θ１狋
１－θ

＋
犆１－θ２狋＋１
１－θ

（１＋狆）－
１
＋

λη犓－（１＋狉狋－１）犆０狋－１－犆１狋－
犆２狋＋１
１＋狉狋＋

［ ］
１

（５）

　　式（５）的一阶条件为

犔
犆０狋－１

＝０犆－θ０狋－１＝λ（１＋狉狋－１）

犔
犆１狋

＝０犆－θ１狋 ＝λ

犔
犆２狋＋１

＝０犆－θ２狋＋１＝
λ（１＋狆）

１＋狉狋＋

烍

烌

烎１

（６）

　　由式（３）整理得到

犆１狋
犆０狋－１

＝
１

１＋狉狋－（ ）
１

１／θ

犆２狋＋１
犆１狋

＝
１＋狉狋＋１
１＋（ ）狆

１／θ

犆２狋＋１
犆０狋－１

＝
（１＋狉狋－１）（１＋狉狋＋１）

１＋［ ］
狆

１／

烍

烌

烎

θ

（７）

３．１　求解均衡消费率和储蓄率

由于储蓄率狊和消费率犮的关系为狊＋犮＝１．

因此，可以通过求出当期消费率来计算储蓄率．当期

消费率可通过犮＝犆１狋／η犓求得．利用式（４）和式（７）

计算得出均衡结果为

犮狋（狉）＝

　　
（１＋ρ）１

／θ

［（１＋狉狋）
（１＋θ）
θ ＋１］（１＋狆）

１／θ＋（１＋狉狋＋１）
（１－θ）／θ

　　（８）

狊狋（狉）＝

　　
（１＋狆）

１／θ（１＋狉狋）
（１＋θ）
θ ＋（１＋狉狋＋１）

（１－θ）／θ

［（１＋狉狋）
（１＋θ）
θ ＋１］（１＋狆）

１／θ＋（１＋狉狋＋１）
（１－θ）／θ

　　（９）

　　可见，当期消费率和储蓄率都是社会平均利率

狉的函数，由利率狉决定，其变动取决于狉的波动

情况．在这里完成了储蓄率狊的内生，这是对新古

典经济学模型中关于利率外生的一个完美修正．在

犛狅犾狅狑犛狑犪狀模型中储蓄率狊是外生的，这样假定主

要基于两点考虑，即在一定时期内储蓄率狊比较稳

定，这样做可以简化模型分析．但是，消费（储蓄）率

其实是变动的，尤其在长期时它们与经济增长存在

着明显的互动作用，一个经济体系的稳态、收敛性和

内生性都与消费（储蓄）率有密切关联；或者说取决

于它们的变化．所以，应将消费（储蓄）率在分析框架

中内生化．犚犪犿狊犲狔模型和世代交叠模型都将狊作

为内生变量整合进了模型分析当中，增强了模型的

解析力．收入又是由产出、资产存量水平决定的，所

以，将消费（储蓄）率内生化的基本要求是考察在不

同的产出、资产存量水平下的消费行为，从而推导出

它们的内生关系．

式（９）是模型的最优均衡结果，狊（狉）函数的确

定是修正模型研究的最重要部分，是基于世代交叠

模型对经济增长理论研究的关键．储蓄率是资本路

径的决定因素，新古典经济增长理论中将储蓄率视

为关键变量．值得注意的是，在本文的修正模型中，

不同代际人的最优储蓄率（消费率）是不同的，并且

由于个体经济收入是一个关于人力资本投资及其回

报率、经验积累和技术进步的动态函数，由此决定的

储蓄亦是不稳定的动态变量．这样，经济稳态并不唯

一，表现出很大的不确定性，这也正式世代交叠模型

与其它新古典模型的重大差别之处．动态的储蓄率

也正是犗犔犌模型解释“动态无效率”的突破口．

政府在制定经济政策时应充分考虑这种经济最

优均衡所决定的储蓄率函数以及其动态性，否则，可

能造成政策失效甚至适得其反的结果，导致经济秩

序紊乱和不必要的资源浪费．

３．２　求解最优消费增长率

由于消费增长率狏由公式狏＝犆２狋＋１／犆１狋－１决

定，利用公式

犆２狋＋１
犆１狋

＝
１＋狉狋＋１
１＋（ ）狆

１／θ

可以求得

狏＝
１＋狉狋＋１
１＋（ ）狆

１／θ

－１ （１０）

　　式（１０）表明，人力资本修正的犗犔犌模型的理性

９４５
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个体若要实现人生总效用的最大化，必须使其消费

增长率遵守该条件．

３．３　社会平均人力资本回报率的求证

由式（４）和式（７）经整理得到人力资本社会平均

收益（回报）率η（α）．由于技术进步率β在本文设

为外生给定的一个常值，为了简化模型和说明问题，

这里不作考虑．

α＝η（α）＝
１

（１＋狉狋＋１）
１／θ＋

（１＋狉狋－１）（１＋狉狋＋１）

１＋［ ］
狆

１／θ

＋１　　（１１）

　　由此可以看出，人力资本社会回报率亦是社会

利率狉的函数，狉是这种回报率α的决定变量，这是

符合常理的，资本之所以为资本，就在于它对收益率

的追求，而对于资本运作好坏的基本评价方法就是

与机会成本相对比，人力资本也不例外．社会利率狉

无疑是最佳的机会成本核算依据，这便是本文修正

犗犔犌模型的科学性所在．

４　修正的世代交叠模型应用展望

消费或者储蓄问题直接关系到经济运行的各个

方面，从微观层面的企业投资、个人理财决策、教育

和养老问题到宏观层面的就业研究、通货膨胀、社会

保障、经济增长，都与消费息息相关［１，９］．近几年来，

学术界对刺激消费、扩大总需求的研究非常重视．

２００８年的金融风暴对我国经济的冲击不亚于美国、

日本、西欧，这次经济危机的实质亦是通货紧缩，而

通货紧缩的主要成因之一就是总需求不足，这点在

我国的体现比较明显，因此，对消费的研究不仅具有

理论意义，而且具有重大的现实意义．利用修正世代

交叠模型分析框架，可以构建犗犔犌经济的消费模

型，在数据分析的基础上给模型的各项基本参数赋

值，通过实证分析测算世代交叠模型下居民最优消

费增长速度和消费（储蓄）比率，研究消费者行为的

一般规律，为政府的经济政策出台提供必要的借鉴．

在世代交叠模型中，不同代际的人有不同的消

费倾向和不同的财富水平，这是该模型独具特色之

处，理性的个体在每个时期的经济决策都要对整个

生命的有限期界内预期和续存作出考虑．其中，人力

资本投资和保障性储蓄是最基本和必须的经济行

为，社会人力资本投资制度和社会保障体系的建设，

无疑会改变个体消费者（或家庭）所面临的预算约束

以及厂商的决策函数，影响个体的消费行为、人力资

本决策、企业的劳动力需求决策及工资支付制度、工

会与企业之间的议价博弈的变化等，从而对经济增

长产生巨大的影响．本文中修正的犗犔犌模型证明，

社会性的人力资本投资是极其重要的，决定着个体

有限期界内的生活质量以及社会经济增长的韧性和

潜力；政府的社会保障不仅仅是一种福利供给，更是

经济发展的调节剂．但是，不论是社会人力资本投资

还是社会保障体系，其合理构建必须符合经济体的

一般规律，要符合适当的比率和力度．对于这些问

题，本文的分析具有一定的借鉴意义．本文的研究为

人力资本投资和社会保障制度的建设打下一定的理

论基础，研究结论为政府的相关经济政策提供了必

要的依据．

另外，世代交叠模型根基于市场经济假设，与个

体消费选择相关的资本与劳动收入、税后可支配收

入、消费与储蓄等家庭决策行为应该是完全市场化

的．修正模型在其它经济形式下的适用性有待进一

步研究．
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